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Vid starten av Spiltan & Pelaro Fonder for drygt 3 ar
sedan satsade jag privat 20 000 kr vardera i de tva
nystartade fonderna Aktiefond Sverige och Aktiva &gare.
Resten av familjen Borjesson (hustru och tre séner)
satsade 10 000 kr vardera i Nordea och SEB
Sverigefonder, FéreningsSparbankens Sméabolagsfond
och Skandia Liv. Vitsen med att jamfora utfallet i riktiga
pengar ar att man verkligen ser skillnaden mellan
alternativen.

Kontoutdragen per den 31/12, 2005 visar foljande resultat
efter 3 ar:

84 484 kr +111%
71741 kr + 79%
12 743 kr

Spiltan & Pelaro’s tva fonder :
Storfinansens sparalternativ:
Skillnad till Spiltan & Pelaros férdel =

Den arliga avkastningen for Spiltan & Pelaro-alternativet
blev 28,3 % och fér storfinansen 21,5 %. Den intressanta
observationen ar att om man bara hade placerat 40 000
kr i storfinansens alternativ och efter 3 ar haft nastan

72 000 kr hade man givetvis ansett att man fatt en
fantastiskt fin avkastning. Da storfinansen inte forsoker
sla index utan placerar ndstan som en indexfond blir den
totala avkastningen bade pa kort och lang sikt under
index. Index har under den har perioden gatt upp 95%.
N&r man har en kraftig kursuppgang som vi haft de
senaste 3 aren ar alla sparare nojda for man har ju anda
haft en god férrantning pa sitt kapital.

Med skillnaderna i slutresultat blir med "ranta pa réanta-
effekten” otroligt stora om man har en lang sparhorisont.
For framtiden kan vi ha tre scenarier:

Alternativ 1: Spiltan & Pelaro hade bara tur och i framtiden
kommer avkastningarna att vara lika mellan de tva
alternativen. Om vi antar en sparhorisont pa 27 ar till och
en arlig avkastning pa 8 % blir slutresultatet da:

674 863 kr
573 071 kr

Spiltan & Pelaro :
Storfinansen:

Jamfor den ursprungliga insatsen p& 40 000 kr med
skillnaden i slututfall p& 100 000 kr &ven om 27 av 30 ar
har givit lika stor avkastning.

Alternativ 2: Spiltan & Pelaro kan fortsatta att ge en
Overkastning pa 6,8 % aven i framtiden. Med en
sparhorisont pa 27 ar och en avkastning for storfinansen
pa 8 % och 14,8 % for Spiltan & Pelaro blir slutresultatet:

3509 178 kr
573 071 kr

Spiltan & Pelaro:
Storfinansen:

Givetvis en hogst osannolik utveckling men notera att min
forebild Warren Buffett under nastan 40 ar klarat en
Overavkastning pa 6ver 10 % gentemot aktieindex i USA.
Efter de forsta manaderna i ar ligger Spiltan & Pelaro

Aktiefond Sverige med en uppgang pa ca 16 % nastan

7 % Over index. Det visar att det gar att sld index men
da maste man forsoka, vilket storfinansen inte gor utan
deras fonder ligger pa runt + 9 %.

Ett satt att konstatera hur storfinansen féljer index ar att
under nagra veckor dagligen félja deras dagliga
kursutvecklingar.

Alternativ 3: Spiltan & Pelaro klarar av att 6veravkasta
2 % gentemot storfinansen aven i framtiden.
Slutresultatet med avkastningen 8 % for storfinansen
och 10 % for Spiltan & Pelaro blir:

1107 585 kr
573 071 kr

Spiltan & Pelaro :
Storfinansen:

Ingen kan saga nagot om framtiden men lardomen av
ovanstdende exempel ar 4nda den fantastiska effekten
av "ranta pa ranta” som gor dig till miljonar om du lyckats
hitta ett sparalternativ som ger nagra procents
Overavkastning.

Las aven garna exemplet varfor indianerna som salde
hela Manhattan for 24 dollar till Peter Minuit kanske inte
gjorde en sa dalig affar pa www.bytsparande.nu under
fliken ” Sa har blir du rik”.

Man maste alltsd kunna jamféra sina sparalternativ i
kronor for att kunna gora en korrekt utvardering. Annars
ar det latt att man blir ganska néjd &ven om man har
mediokra resultat under langa sparhorisonter. Mitt basta
exempel ar hur en aktieagare i Spiltan var sur pa mig for
att jag kritiserade pensionsforsakringar;

"For 30 &r sedan satsade jag 100 000 kr i en

tjanstepension och idag har jag 1 miljon

kronor. Varfor kritiserar du forsakringar som

ger en sa bra avkastning?”

Problemet ar att med 4 % hégre avkastning hade
slutresultatet varit 3 Mkr. Med 2 % hdgre avkastning hade
slutresultatet varit 2 Mkr.

Med vénliga halsningar

Per H. Borjesson

PS1: Givetvis maste man dven beakta skillnaden i
risk mellan de olika sparalternativen. Totalt kan man
ha uppfattningen att de tva portféljerna har ungefar
lika stor risk.

PS2: For évrigt anser jag att
3:12 reglerna = famanslagarna = féretagsbyggarskatten bér

avskaffas. "
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